
 

 

مصادر التمويل الدولي غير الرسمية (الخاصة)
مصادر التمويل الدولي غير الرسمية (الخاصة)

خاصة) ومؤسسات (أفراد خاصة جهات من الممنوحة القروض الأموال لرؤوس الرسمية غير بالتحركات ويقصد
لرؤوس الدولية التحركات من النوع هذا يأخذ و الخاصة آو العامة المؤسسات أو الأجنبية الدول حكومات إلى

الأموال الأشكال الفرعية التالية:

: Crédits Supplier :1- تسهيلات موردين

تمنحه المقترضة, الدول حكومات من مضمون ائتمان عن عبارة وهي التصدير, قروض أحيانا عليها ويطلق
شراء في القرض هذا حصيلة وتستخدم أخرى دولة في للمستوردين ما دولة في والمصدرة المنتجة الشركات
تتراوح زمنية فترات أساس على القروض هذه عقد يتم ما وعادة للائتمان, المانحة الشركات من وخدمات سلع
الاقتراض سوق في السائدة الفائدة أسعار على تحديدها في تعتمد فائدة وبأسعار سنوات, 10 إلى يوما 360 بين

الدولي طويل الأجل.

ويوجد بصفة عامة نوعان من قروض التصدير:

ü     مباشرة المستورد إلى المصدر يقدمه ائتمان عن عبارة : الأول.

ü     المشتري ائتمان عليه ويطلق للمشتري المصدر بلد في مالية مؤسسة غالبا تمنحه :الثاني (Buyercrédit).

: crédit Banc : 2- تسهيلات مصرفية

ومؤقت موسمي عجز تمويل بغرض النامية للبلاد الأجنبية التجارية المصارف تمنحها الأجل قصيرة قروض وهي
حسب فائدتها أسعار وتكون وسنة, أشهر 06 بين القروض هذه استحقاق آجال وتتراوح الأجنبي, النقد حصيلة في

أسعار الفائدة السائدة في الأسواق الدولية.

3- الأسواق المالية الدولية :

ويجب الحدود, عبر الفائضة الأموال لتوظيف واسعا مجالا تمثل أنها كما التمويل على للحصول رئيسيا مصدرا تعتبر
أن نفرق بين قسمين رئيسين:

الأول : السوق النقدية الدولية:

(تتراوح قصيرة ولمدة كبيرة بمبالغ تكون التي الودائع تلك في التجارية البنوك بين السوق هذه في التعامل يكون
يجري التعامل أن إلى يعود وهذا الصرف, أسعار على تطرأ التي بالتقلبات السوق هذه وتتأثر سنة), إلى يوم من
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بالعملات الأجنبية.

الثاني : سوق رأس المال الدولية:

ويتم التعامل في هذه السوق من خلال أسواق الأوراق المالية أو بما تعرف بالبورصات, ويشترك في

وصناديق المتخصصة والبنوك التأمين وشركات الدولية, والشركات الاستثمار صناديق السوق هذه في التعامل
بعقد السوق هذه في التعامل ويتم سنوات, 5 -3 بين المصدرة للسندات الزمنية الفترة وتكون التقاعد...إلخ,
أسعار بتغيرات السوق هذه وتتأثر والأجنبية, الأوربية السندات وتداول إصدار إلى إضافة المشتركة القروض

الفائدة بالإضافة إلى تغيرات أسعار صرف العملات.

آلية التعامل في سوق النقد الدولية :

والثقة الأداء في السرعة أن كما التعامل, أطراف في الكاملة الثقة من أساس على السوق هذه في التعامل يتم
على المركزية البنوك تفرضها التي الرقابة إلى بالإضافة التعاملات, هذه تحكم التي السمات أهم من التنفيذ في
شور الأوف ببنوك يعرف ما وجود التدخل هذا عن نجم وقد الأجنبية, للعملات والتحولات التعاملات حركة
(offshore) وهي مراكز مالية تعمل في مجال الإقراض والاقتراض وتلقي الودائع خارج حدودها ,الوطنية ولا
بين التعامل لشروط استنادا المراكز هذه في التعامل ويجري العمليات, كافة على المركزية البنوك لرقابة تخضع
bank Inter London: LIBOR) لندن" في البنوك بين السائد الفائدة "معدل بالليبور يعرف ما أو لندن بنوك

Offer Rate).

هذه في المتعاملة البنوك من الأجل قصير والاقتراض المالية فوائدها بإيداع الدولي النشاط ذات الشركات وتقوم
السوق لتمويل تجارتها الدولية.

له, المصدرة الدول لدى البترولية الفوائض تراكم على 1973 سنة البترول أسعار في الشديد الارتفاع أثر وقد
وقد تم إيداع هذه الفوائض في هذه البنوك, وهو ما جعلها تنشط في مجال الاقتراض للدول والهيئات الحكومية.

كصندوق الدولية والمؤسسات السماسرة أهمها السوق هذه في تتعامل أخرى أطراف هناك ذلك إلى بالإضافة
الشركات وبعض المقاصة وبيوت الإقليمية الصناديق وبعض الدولية, التسويات وبنك الدولي والبنك الدولي النقد

المالية التي تتبع البنوك التجارية وتتخصص في عمليات مصرفية دولية.

أما أدوات التعامل في السوق النقدية الدولية فهي:

الودائع لأجل والتي تمتد مدتها بين يوم إلى عدة سنوات.

الشركات لدى الفوائض لجذب البنوك وتستخدمها الثانوية, السوق في بالتظهير للتداول القابلة الإيداع شهادات
والمؤسسات غير المصرفية.

محدودة لفترة أموال على للحصول التجارية البنوك تصدرها شهادات هي المخزنة: أو المغلقة الإيداع شهادات
للتداول, الثانوية السوق في عليها التعامل يجري أن دون البنك خزائن في الشهادة بهذه الاحتفاظ يتم أن على
(4/1%) حدود في عليها الفائدة سعر يتحدد حيث معوم فائدة وبسعر ثابتة فائدة بسعر الشهادات هذه تتمتع كما

فوق سعر الليبور (LIBOR), ويتم تعديلها كل ستة أشهر.

بالإضافة إلى شهادات الإيداع الأمريكية, القبولات المصرفية والأوراق التجارية.

آلية التعامل في سوق رأس المال الدولية :

تتضمن سوق رأس المال الدولي كلا من سوق القروض المشتركة وسوق السندات الدولية والتي تتميز بما يلي:

السيولة على للحصول هامة أداة وهو الدولية, المال أسواق أجزاء أهم أحد الدولية السندات سوق تعتبر -1
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طويلة الأجل.

السائدة الفائدة أسعار حسب متغيرة فائدة بأسعار السندات فهناك كبيرا, تنوعا المصدرة السندات تتنوع -2
في لحاملها الحق إعطاء يمكن كما السندات, هذه إصدار بها تم التي العملة على الدولية, المال أسواق في
تحويل إمكانية أو محدد, مستوى عن السائدة الفائدة أسعار انخفضت ما إذا ثابتة فائدة ذات سندات إلى تحويلها

هذه السندات إلى أسهم ملكية في الشركات التي أصدرتها.

3-     يمكن الاكتتاب في السندات المقومة بسلة عملات تجنبا لمخاطر تقلبات أسعار الصرف.

للمكتتبين, تسليمها تاريخ من أيام 5 بعد الثانوية السوق في للتداول قابلة السندات تصبح الاكتتاب بعد -4
المقاصة, وبيوت والسماسرة البنوك خلال من والشراء بالبيع للسندات الثانوية السوق في التعامل ويتم

والشركات الدولية.

 

لطلـــبة الســــنة الرابعة ليـــسانس

تخصص:    مالية  ،  نقود   وبنوك

إعداد الـــــدكتور: مفــــــــتاح صــــــــالح

أستــــــــاذ محـــــاضر قــــسم الاقتــــــصاد

جــــــــــــامعة بســــــــــكرة
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